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钢材：供需双降，受低估值和高基差保护，低位震荡

核心要点：

供给：钢企开工率大幅走低，五大材产量环比减少，采暖季攻坚战下供应预计维持偏紧；

需求：五大材表观消费量大幅回落，低于往年同期水平；

库存：五大材整体由增转降，其中螺纹库存整体去化但上下传导相对受阻；

利润：螺纹和热卷利润持续回落；

价差：螺纹热卷主力基差大幅走强，为历史极值，螺纹和热卷1-5价差震荡收敛

综合看：上周成材期价下挫，多地现货价格不同程度补跌。纵观，螺纹表观需求量环

比下降，仍处同期低位，此外受疫情和本周寒潮影响，或再度拖累；但在政策管控下，

钢企产能利用率环比大幅走低。并且在秋冬季采暖季攻坚战影响下，供给依然偏紧。因

此，产业层面目前面临供需双降，驱动不强，但受低估值和高基差保护，向下空间不大，

短期低位震荡。可关注基差收敛机会。

关注变量：限产情况，终端房地产需求



铁矿：需求再度走弱，港口和钢厂库存持续累增，弱势运行

核心要点：

从供给来看，铁矿最新一期澳巴发运量环比降低，到港量降低，疏港量微降。需求端，

钢企日均铁水产量大幅降低，仅为204.89万吨，再创年内新低，部分钢厂现货商面临亏损，

叠加政策管控下，使得铁矿需求再度走弱。铁矿港口库存持续高位，钢材库存同样累增。

上周铁矿现价走低，主力期价下挫，主力01基差走弱，1-5价差收敛，几近平水。在现实供

需较弱背景下，矿价依然承压，弱势运行，但钢厂补库动作下或有阶段性反弹。操作建议：

区间操作，逢高沽空。

关注变量：钢企限产情况



钢材



价格：螺纹多地现货价格高位回落
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价格：热卷现货价格下调
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价格：盘螺、中板、高线、冷轧现价均回落
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价格：废钢价格小幅下调，水泥价格稳中有降
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价格：螺纹和热卷主力合约下挫
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供给：全国钢厂开工率再度走低
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供给：五大材产量环比降低，卷增螺降
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需求：五大材表观需求量回落，卷增螺降

200

400

600

800

1000

1200

1400

万吨
五大品种钢材表观需求

2017 2018 2019 2020 2021

-200

-100

0

100

200

300

400

500

600

螺纹钢表观需求量
2016 2017 2018 2019 2020 2021

200
220
240
260
280
300
320
340
360
380

热卷周度表观消费量

2016 2017 2018 2019 2020 2021



需求：房地产增速降低
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库存：五大材库存由降转增
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利润：卷螺利润高位回落
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基差：螺纹热卷主力基差大幅走强
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月差：螺纹热卷1-5价差震荡收敛
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铁矿



价格：内外铁矿绝对价格均走低
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价格：铁矿主力期价震荡偏弱运行
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供给：巴西铁矿发货量降低，澳洲铁矿发货量稳定，整体宽松偏中性
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港口：到港量降低，疏港量微降，港口铁矿累库
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需求：矿山开工率降低，247家日均铁水产量小幅回落
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库存：绝对值增加、库消比微增
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基差：铁矿主力基差走弱
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月差&螺矿比：铁矿1-5价差收敛、螺矿比走扩
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重要声明

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准
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